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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok
od 01.01.2014

Rok
od 01.01.2013

Nota do 31.12.2014 do 31.12.2013
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28 601 33 467
Przychody z wynajmu i sprzedazy innych usiug 9.1 28 585 33 467
Przychody dodatkowe z wynajmu 9.1 16 -
Koszty wiasne sprzedazy (128) (136)
Koszly wiasne ustug wynajmu 9.6 (128) (136)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 28 473 33 331
Koszly sprzedazy 9.6 (1372) (2992)
Koszly ogdlnego zarzadu 9.6 {20 070) (26 083)
Koszly handlowe 9.6 (3 516) {1 228)
Zysk (strata) ze sprzedazy 3515 3028
Pozostale przychody operacyjne 9.2 466 103
Pozostale koszly operacyjne 9.3 (424) (150)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 557 2981
Przychody finansowe 9.4 5 263
Koszly finansowe 9.5 (60 481) (952)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (56 919) 2292
Podatek dochodowy 10.1 (320) (1 050)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (57 239) 1242
Zysk na jedna akcje:
— podstawowy z zysku za okres przypadajacy
akcjonariuszom 12 (0,76) 0,02
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom 12 (0,76) 0,02
— rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom 12 (0,76) 0,02
— rozwodniony z zysku z dziatalnoéci kontynuowanej za
okres przypadajgcego akcjonariuszom 12 (0,76) 0,02
(/—

' Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng czesé.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (C.D.)

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok
0d 01.01.2014
Nota do 31.12.2014

Rok
od 01.01.2013
do 31.12.2013

Zysk / (strata) nefio okresu sprawozdawczego (57 239) 1242
*Zyski(straty) akuarialne 1 (13)
Inne calkowite dochody netto 1 (13)
Calkowity dochdd za okres o (57 238) 1229
Catkowity dochdd przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (57 238) 1229

Akcjonariuszom niekontrolujgcym

* Straty aktuarialne nie bedg podlegaly w przysziosci reklasyfikacji do wyniku finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe no_ty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng czes¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2014 roku

Na dzien Na dzien
Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa -

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 853 984 910 208
Wartosci niematerialne 16 2792 2234
Rzeczowe aklywa trwale 14 2786 2247
Inwestycje w jednostkach zaleznych 17 847 182 905 553
Naleznosci diugoterminowe 20 922 2
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 302 172

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10.3 302 172

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 11698 6 588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 9090 5726
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 20 112 -
Inne aktywa 19 260 160
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 48 591
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20 2188 11

Aktywa razem 865 682 916 796

_Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng czes¢.
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Na dzien Na dzien
Nota  31grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pasywa

Kapitat wiasny 819 065 876 304
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 819 065 876 304
Kapitat podstawowy 22,1 15 005 15 005
Kapitat zapasowy 22,2 861 299 860 057
Niepodzielony wynik fnansowy (57 239) 1242

Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) neto biezacego roku (57 239) 1242

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale zwigzane z aklywami
dostepnymi do sprzedazy

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednosti dominujgcej

Zobowiazania 46 617 40 492
Zobowiazania dtugoterminowe 29474 27 893
Dluzne papiery wartociowe 23 13 662 13 570
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 16.3 1393 730
Pozostale zobowigzania finansowe 24 14 353 13 546
Rezerwy na zobowigzania z fytutu $wiadczen pracowniczych 25 66 47
Zobowiazania krétkoterminowe 17143 12 599
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 24 4899 27
Dtuzne papiery wartoéciowe 23 988 1080
Zobowigzania z tytylu dostaw i ustug 26,1 9389 9473
Zobowigzania z fytutu leasingu finansowego 15.3 409 328
Zobowiazania z tytutu podatku VAT 26,2 303 286
Zobowiazania z tyfulu biezacego podatku dochodowego 26,2 - 266
Pozostale zobowigzania podatkowe 26,2 340 367
Rezerwy krétkoterminowe 25 6 7
Pozostate zobowigzania krokoterminowe 26,2 809 765

Pasywa razem 865 682 916 796

J

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng czesc.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Okres zakoniczony ~ Okres zakonczony
Nota  31grudnia 2014 31 grudnia 2013

_Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) brutio (56 919) 2292
Korekly uzgadniajace wyniku brutio do przeptywow pienigznych netto 3595 1389

(Zysk) / Strata ze sprzedazy/likwidacji sSrodkow trwalych

i wartoSci niematerialnych 14 (103) (79)

Amortyzacja 9.6 1659 902

Przychody z tytutu odsetek - (273)

Koszty z tytutu odsetek i prowizji 2039 839
Korekly kapitalu obrotowego (3773) 11 464

Zmiana stanu rezerw 18 -

Zmiana stanu zapasow - 1

Zmiana stanu naleznosci 21,2 (3493) 11 968

Zmiana stanu zobowigzari krotkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytow 21,2 (50) (406)

Zmiana stanu innych aktywow 21,2 (248) (99)
Podatek dochodowy zaptacony (586) (1 085)
Zaliczki orzymane - (500)

Inne korekty** 58 036 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnoséci operacyjnej 353 13 560
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyijnej
Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 116 85
Wplywy z aklywdw finansowych 1900 .

w jednostkach powigzanych 1900 -
Odsetki orzymane - 123
Wydati na aktywa inwestycyjne (4 880) (53 997)

w jednostkach powigzanych (4 880) 150

nabycie inwestycji w jednostke zalezng* 17 - (54 147)
Wydatki na srodki rwate (1301) (2 544)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 165) (56 333)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytulu kredytow i pozyczek 4 887 -
Splaty kredytbw i pozyczek - (40)
Wplywy z tytulu emisji akcji serii D - 18 824
Whlywy z tytutu emisji obligacji - 14610
Wydatki z tytutu emisji obligagji (1129) (609)
Emisja diuznych papierow wartosciowych - 13 500
Plainosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (371) (422)
Wydatki zwigzane z pozy skaniem kapitafu emisyjnego w roku 2012 - (2 480)
Odsetki zaptacone (118) (79)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3 269 43 304
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentbw (543) 531
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (543) 531
Srodki pieniezne na poczatek okresu 591 60 %
Srodki pienigzne na koniec okresu 48 591

/ -
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na %
stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng czgsé.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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* W 2013 roku miato miejsce nabycie certyfikatow inwestycyjnych FIZ na kwote 15.120 tys. PLN,
podwyzszono kapitat w spéice Merlin.pl o 12.987 tys. PLN oraz w Matpce SA o kwote 25.000 tys.
PLN. Dodatkowo nabyto akcje Merlin. Pl za kwote 1.034 tys. PLN. Wartos¢ przeprowadzonych
operacji to 54.141 tys. PLN

** W 2014 roku dokonano aktualizacji wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych, ktérej skutki
odniesiono na wynik finansowy w wysokosci 58.366 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zatgczone na

stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng cze$¢.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat Zyski zatrzymane

Nota Kapitat akcyjny zapasowy  (Niepokryte staty) Razem
Na dzien 01 stycznia 2013 roku 10 343 590 425 1319 602 087
Emisja akdji serii E 305 19 517 - 19 822
Emisja akcji serii F 4357 248 796 253 153
Rozliczenie wyniku fnanowego 2012 - 1069 (1069) -
Rozliczenie wyniku finanowego 2008-2010 - 250 (250) -
Koszt emisji akgji - - - -
Redystrybucja akgji - program menedzerski - - = -
Calkowity dochod netto za rok rok obrotowy - - 1242 1242
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 15 005 860 057 1242 876 304
Emisja akdji - - - -
Rozliczenie wyniku finanowego 2013 - 1242 (1242) -

Zmniejszenie udziatu komplementariusza po
przekszialceniu spotek z SKA na Sp.K - - .

Catkowity dochdd netto za rok rok obrotowy - - (57 239) (57 239)
Wycena instrumentow finansowych - . - -

Na dziefi 31 grudnia 2014 roku 15005 861 299 (57 239) 819 065

Y
A
~

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe non objasniajgce do sprawozdania finansowego zatgczone na
stronach od 10 do 63 stanowig jego integralng czesc.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Spokki ,Czerwona Torebka" Spotka Akcyjna obejmuje rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013.

.Czerwona Torebka" Spétka Akcyjna (,Spotka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 22 pazdziernika 2007 roku. Z dniem 28 grudnia 2010 roku Spétka zmienita nazwe z ,Switalski &
Synowie” S.A. na ,Czerwona Torebka" S.A.

Siedziba Spotki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Taczaka 13.

Spdika jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000292312,

Spoice nadano numer statystyczny REGON 300709350.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

- posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spotka nie ma podmiotu bezposrednio dominujgcego (struktura
akcjonariatu opisana jest w nocie 22.1.3)

2. Sklad Zarzadu Spoiki

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:
Pawet Ciszek — Prezes Zarzadu

Tomasz Jurga — Cztonek Zarzadu

Wiestaw Kostrzynski — Cztonek Zarzgdu

Zgodnie z Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki ,Czerwona Torebka" Spotka Akcyjna z dnia 16 kwietnia
2014 roku odwotano z petnienia funkcji Czlonka Zarzgdu pana Henryka Jaskutg. Jednocze$nie
powotano do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki pana Wiestawa Kostrzynskiego.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 23 marca
2015 roku.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i
szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spétki wymaga od kierownictwa wydania opinii,
oszacowan i zalozen, ktore wptywajg na sume dochodéw, wydatkdw, aktywdw i zobowigzan a takze
ujawnienie zobowigzan warunkowych na dzien przygotowania sprawozdania. Jednakze, niepewnosc
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

co do tych zatozen i ocen moze prowadzi¢c do wprowadzenia istotnych korekt aktywow Ilubli
zobowigzan w przysziych okresach.

Opinie inne niz oszacowania
W procesie stosowania polityki ksiegowej Spotki, kierownictwo dokonato nastepujgcych ocen, ktére w
najbardziej znaczacy sposob wplynety na sumy ujete w sprawozdaniu finansowym:

Sprzedaz spoétki zaleznej Mafpka SA

Zgodnie z umowa przedwstepng sprzedazy zawartg 22 grudnia 2014 roku Spotka sprzedata akcje w
spoice zaleznej Matpka S.A. Kupujacy i Spétka ustality, ze realizacja Transakcji uzalezniona bedzie od
tacznego spetnienia sie szeregu warunkdéw zawieszajgcych,

wérod ktorych nalezy wymienic:

1) uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na przejecie kontroli
nad ,Maipka” S.A. przez Kupujacego lub zaistnienie sytuacji, w ktérej, zgodnie z odpowiednimi
przepisami, taka zgoda bedzie uznana za uzyskang lub nie bedzie wymagana;

2) uzyskanie zgdd na realizacje Transakcji od wszystkich bankéw, z ktérymi ,Matpka” S.A. lub
ewentualnie Emitent zawarli umowy kredytowe, a ktdére to umowy kredytowe takich zgéd
wymagajg; uzyskanie zgod innych podmiotéw, kidre to zgody sg wymagane na podstawie
umow
zawartych z takimi podmiotami przez z "Matpka" S.A;;

3) uzyskanie ostatecznej zgody Komitetu Inwestycyjnego funduszu, do ktérego nalezy Kupujacy
na realizacje Transakg;ji;

4) wydanie wszelkich zgod statutowych organdw Sprzedajacych na realizacje Transakcji;

5) uzyskanie przez Emitenta opinii w sprawie rzetelnosci Transakgji (fairness opinion);

6) zaakceptowanie przez kluczowych pracownikow ,Matpka” S.A. (wymienionych w tresci
Umowy) warunkow zatrudnienia/wspotpracy z, Matpka” S.A., zatwierdzonych uprzednio przez
Kupujacego

7) zatrudnienie w "Matpka" S.A. dyrektora do spraw finansowych zatwierdzonego przez Emitenta
oraz Kupujgcego;

8) zatwierdzenie przez Strony Umowy na pismie planu biznesowego dla ,Matpka” S.A. na lata
2015 - 2017,

9) dokonanie wszystkich czynnosci korporacyjnych przez Emitenta oraz pozostatych

Sprzedajgcych (jezeli takie czynnosci bedg wymagane), ktére umozliwia¢ beda rozliczenie

czesci Ceny Nabycia w zamian za przeniesienie akcji Emitenta posiadanych przez

Kupujgcego na Sprzedajacych;

rozwigzanie wszelkich uméw niezwigzanych z biezaca dzialalnoscig ,Matpka” S.A. pomiedzy

Sprzedajgcymi /lub ich jednostkami stowarzyszonymi, w taki sposéb, aby ,Maipka” S.A. nie

miata obowigzku zapiaty jakichkolwiek kwot z tytutu rozwigzania tychze umoéw czy innych

kosztéw zwigzanych z rozwigzaniem. Uzgodnione zostalo, iz szczegdlowa lista uméw

opisanych w niniejszym punkcie zostanie przedstawiona przez Kupujgcego na pismie w

oparciu o wyniki badania due diligence;

11) zawarcie przez Kupujgcego i Pana Mateusza Switalskiego umowy okreslajacej warunki
wspétpracy Pana Mateusza Switalskiego z Maipka” S.A.;

12) ziozenie zlecen zakupu/sprzedazy akcji Emitenta odpowiednio przez Emitenta i Kupujgcego;

13) podpisanie aneksu do Umowy przez Emitenta i Kupujgcego, na podstawie ktérego Umowa
zostanie zmieniona w sposob zgodny z zgdaniem Kupujgcego w przypadkach, ktdrych
Umowa taka mozliwo$¢ przewiduje;

14) przedstawienie ~ Kupujgcemu  przez  Sprzedajgcych  zaswiadczen  podatkowych
potwierdzajgcych:

a) brak zaleglosci w opfacaniu podatkéw przez ,Matpka” S.A., Emitenta oraz pozostatych
Sprzedajacych;

b) brak zaleglosci w optacaniu skiadek na ubezpieczenie spoteczne, ubezpieczenie

zdrowotne, Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych przez

.Matpka” S.A., Emitenta oraz pozostatych Sprzedajacych.

Zgodnie z komunikatem Spotki z 20 marca 2015 roku, nr 7/2015 do dnia 20 marca 2015 roku

zostaly spetnione nastepujgce warunki sposrod wymienionych powyzej dotyczgcych umowy

sprzedazy Matpka S.A.:
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1) Kupujacy uzyskat zgode Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na przejecie
kontroli nad ,Matpka" S.A.;

2) uzyskane zostaly zgody na realizacje Transakcji od wszystkich bankéw, z ktérymi ,Matpka”
S.A. zawarta umowy kredytowe, a ktére to umowy kredytowe takich zgdd wymagaty;

3) wydane =zostaly wszystkie zgody statutowych organdéw Sprzedajgcych na realizacje
Transakgciji;

4) Emitent uzyskat pozytywng opinie w sprawie rzetelnosci Transakcji (fairness opinion);

5) przez Emitenta oraz innych Sprzedajacych dokonane zostaty czynnosci korporacyjne, ktore
umozliwia¢ bedg rozliczenie czesci Ceny Nabycia w zamian za przeniesienie akcji Emitenta
posiadanych przez Kupujacego na Sprzedajgcych

Wedtug najlepszej wiedzy posiadanej przez Zarzad Spoéiki nie wystepujg zadne przestanki, ktére
wskazywatyby, ze nie dojdzie do sfinalizowania transakcji sprzedazy Matpka S.A. Ponadto Zarzad
wskazuje na wplyw owej transakgcji na przyszte przeptywy pieniezne Spéiki, w tym w szczegodlnosci na
powstanie naleznosci w wysokosci w kwocie 322 min PLN z tytulu sprzedazy Maipka S.A., ktéra
zostanie uregulowana wraz z naleznymi odsetkami zgodnie z zawartymi umowami. Zarzad nie widzi
ryzyka uregulowania powyzszych naleznosci.

Leasing operacyjny — Spotka jako wynajmujacy
Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim

zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakciji.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywéw

Spotka ocenila na dzien bilansowy ryzyko potencjalnej utraty wartosci posiadanych inwestycji w
jednostki zalezne, Przyjete zasady oceny opisano w nocie 7.8.2 oraz 17.1.

Podatki

W przypadku podatkédw pojawiajg sie watpliwosci, jesli chodzi o interpretacje ztozonych przepiséw
podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz kwot i termindw przysztego dochodu do
opodatkowania. Spoétka tworzy rezerwy oparte na sensownych szacunkach dla mozliwych
konsekwencji kontroli/audytéw przeprowadzonych przez organy skarbowe. Kwota tych rezerw oparta
jest na réznych czynnikach takich jak doradztwo renomowanych firm konsultingowych, doswiadczenie
z poprzednich kontroli podatkowych, réznigcych sie interpretacji wydanych przez organy podatkowe.
Roéznice w interpretacji mogg powstawac na wielu ptaszczyznach i przy wielu sprawach w zaleznoéci
od warunkéw dominujgcych w odniesieniu do siedziby Spétki.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;j
uzytecznosci skiadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkow.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartoéci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spéitke w dajgcej sie przewidzie¢ przyszitosci (przez co hajmniej 12 najblizszych
miesiecy od daty bilansowej).

Zarzad wskazuje, ze sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzienn 31 grudnia 2014 roku wykazuje
nadwyzke zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w wysokosci 5.445 tysiecy
zlotych, jednakze podkresli¢ nalezy, iz Spotka z racji charakteru spotki holdingowej prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng wytgcznie w ramach Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym catos¢
naleznosci handlowych w kwocie 9 min ztotych stanowig naleznosci od jednostek powigzanych,
natomiast 8 min zilotych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug stanowig réwniez rozrachunki z
jednostkami powigzanymi. Ponadto w zwigzku ze sprzedazg Matpki S.A. Zarzad Spotki nie przewiduje
potrzeby dalszego finansowania dziatalnosci tej spoiki. Biorac pod uwage powyzsze Zarzad Spotki nie
identyfikuje ryzyka zwigzanego z z zagrozeniem ptynnosci Spéiki.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spotki nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke, w zwigzku z czym sporzadzit niniejsze
sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez
co najmniej 12 najblizszych miesiecy od daty bilansowej.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacii, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w zakresie
stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci. MSSF réznig sie od MSSF UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF").

Spotka prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a takze
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR").

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spdéiki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane,
a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie:

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub podzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pézniej, w UE majgcy
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zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku
lub poznej,

« Zmiany do MSR 19 Programy okreSlonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia 21
listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub poézniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pbznie;j,

« Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére
ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub pézniej, a niektére prospektywnie dla transakcji majacych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
lutego 2015 roku lub pozniej,

« Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pézniej, w UE
majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2015
roku lub pézniej,

« MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) -
majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w kidrym EFRAG przeprowadzi poszczegolne
etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano dnia 6
maja 2014) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

+ Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano
dnia 12 maja 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

+ Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014)
— majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majgce =zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pormiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia
11 wrzesnia 2014) - majagce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub po6zniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) - majace
zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej—
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne. Zastosowanie wyjgtku
dotyczgcego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla
okresébw rocznych rozpoczynajgcych sige dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.
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7. Istotne zasady rachunkowosci

7.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

- 31 grudnia 2014 B 31 grudnia 2013
usD 3,5072 3,0120
EUR 4,2623 41472

7.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powickszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg
kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig skladowa sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywoéw, wynoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 10 — 32 lata
Maszyny i urzadzenia techniczne 5—10 lat
Urzgdzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 2,55 — 5 lat
Komputery 3,33 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5-10Iat

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skiadnikéw aktywoéw weryfikuje sie
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego skiadnika aktywéw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sg ujmowane w
zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
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Inwestycje rozpoczete dotyczg s$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

7.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji
potgczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczgtkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci. Nakiady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakiaddéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z
danego skfadnika aktywoéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej
kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niemateriaine o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdinych aktywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spoétki przedstawia sig
nastepujgco:

Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie
rozwojowych komputerowe
Okresy Nieokreslone. Dla patentéw i licencji uzytkowanych n/d 3,33 lat
uzytkowania na podstawie umowy zawartej na czas okreslony,

przyjmuije sie ten okres uwzgledniajac dodatkowy
okres, na ktory uzytkowanie moze by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania nie n/d 3,33 lat metoda liniowg,
metoda sg amortyzowane ani przeszacowywane. Natomiast
amortyzaciji te ktore wynikaja z umowy sg amortyzowane liniowo

przez okres jej obowigzywania.

Wewnetrznie Nabyte n/d Nabyte
wytworzone lub
nabyte
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Test na utrate Nieokre$lony okres uzytkowania - corocznie oraz w n/d Coroczna ocena czy wystapity
wartosci przypadku istnienia przestanki wskazujgcej na utrate przestanki $wiadczace o
wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Dla pozostatych — coroczna ocena czy wystapity
przestanki $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danego skiadnika aktywdw i s ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze
sprawozdania z sytuacji finansowej.

7.4. Leasing

Umowy leasingu finansowego, w kidrych Spdtka wystepuje jako leasingobiorca a ktore przenoszg na
Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako zobowigzanie leasingowe na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartoéci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spiaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze, spetnione sg kryteria ich kapitalizacji i mozna
je przyporzadkowac do danych aktywédw. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z
dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Umowy leasingowe, w ktorych Spoétka wystepuje jako leasingodawca, zgodnie z ktorymi Spotka
zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie poniesione w toku
negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowiacego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody
z tytulu wynajmu. Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako przychéd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.

7.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatlych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze
mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze skiadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przesfanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego skiadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego
dany skfadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z
nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegéinych aktywéw, chyba ze dany
sktadnik aktywow nie wypracowywuje samodzielnie wplywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktére sg wypracowywane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i
dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktdra odzwierciedla
biezagce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika
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aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skiadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalnoéci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji
skladnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci. Spétka prezentuje w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow odpis z tytutu utraty wartosci jako oddzielng linig.

Na kazdy dziern bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skiadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc¢
bilansowa skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej skiadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skladnika aktywow ujmuje sie niezwlocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartoéci bilansowej pomniejszonej o warto$¢
korcowa.

7.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkow
trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych, wartosci niematerialnych i wyrobdw gotowych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu
odsetek.

7.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagainosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé
w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
¢ wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Skiadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skiadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
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e czeécig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakgcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentdw pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkdw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istothie na przeplywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiegowe); lub (ii) aktywa sa czescig grupy aktywdw finansowych, ktore sg
zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem;, lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, powickszonej o koszty transakciji, ktére moga by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia lub emisji skiadnika aktywéw finansowych. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwe;j
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomigedzy wartoscig godziwg
aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku skiadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywdw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami
umownymi skiadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy érodkéw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecig.

7.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.
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7.8.1. Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowg skladnika
aktywow finansowych awartoscig biezacg oszacowanych przysziych przeptywow pienieznych
(z wylgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktdére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartosé bilansowg skiadnika aktywdw obniza si¢ poprzez odpis
aktualizujacy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spdtka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegéinych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten skiadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy facznej ocenie grupy aktywoéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmnigjszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. P6zniejsze odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci uimuje si¢ w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzieh odwrocenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

7.8.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu
z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skiadnika aktywow
finansowych oraz wartoScig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienigznych
zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

7.8.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skiadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywoéw (pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezgcyg wartoscig godziwa,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skiadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowaé w zysku lub stracie odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartosci instrumentow kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony
ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuije sie w zysku lub stracie.

7.9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywédw pienieznych do wartosci biezace;j,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
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pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegoélnosci pozostate rozrachunki niehandlowe z pracownikami,
urzedami i instytucjami administracji publicznej. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywéw, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

7.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

7.11. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg
ujmowane wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu fub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.

7.12. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobhowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w
niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgce. Zobowiazania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zardwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podiegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania s3g czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku Zzadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$é rynkowa na dzienh bilansowy bez uwzglednienia kosztéw
transakgcji sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wylgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony,
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umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o
zasadniczo roznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego zobowigzania finansowego
Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgca
z tytutu zamiany réznice odnosnie wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujg w szczegdinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug i podatkéw lokalnych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktore bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub $rodkéw trwalych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

7.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw po pomnigjszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

7.14. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotycza. Wedtug MSR 19 natomiast odprawy
emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych
zobowigzan na kazdy dzieh bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza lub z
wykorzystaniem metod aktuarialnych. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przyszitosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg
okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
83 0 dane historyczne. Zyski i straty aktuarialne sg rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.

7.15. Platnosci w formie akgcji

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzgdu) Spétki otrzymujg nagrody w formie akgiji.

Programy ptatnosci w formie akcji wtasnych umozliwiajg pracownikom oraz wspotpracownikom Grupy
objecie akcji Jednostki Dominujacej. Wartos¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest
prezentowana w pozycji rachunku zyskdw i strat jako element kosztéw ogodlnego zarzadu w postaci
wynagrodzen w korespondencji ze zwiekszeniem kapitatu wlasnego (kapitat zapasowy). Wartos¢
godziwa jest okreslana na dzien przyznania opgcji zakupu akcji dla pracownikéw i roztozona na okres,
w ktérym pracownicy nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Kwota obcigzajgca koszty jest
korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla ktérych warunki
$wiadczenia usltug oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sg spetnione.

7.15.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakgcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych w
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instrumentach kapitalowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng
akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakgji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym
mu wzrostem warto$ci kapitatu wiasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce
efektywnosci/ wynikow lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug, konczacym sig¢ w dniu, w ktorym okresleni
pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych
prawa — w opinii Zarzadu Spoétki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentéw kapitatlowych — zostang ostatecznie nabyte.

7.16. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
spos6b. Przychody sg rozpoznawane w wartoéci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponizej.

7.16.1. Swiadczenie ustug

Jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec
okresu sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli zostang
spetnione wszystkie nastepujgce warunki (MSR 18.20):

a) kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

b) istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji,

c) stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny
sposbb oraz

d) koszty poniesione w zwiazku z transakcjg oraz koszty zakoriiczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposob.
Przychody sg ujmowane tylko wéwczas, gdy istnieje prawdopodobiefstwo uzyskania przez jednostke
korzysci ekonomicznych z tytutu przeprowadzonej transakcji. Jezeli jednak rodzi sie niepewnos¢
dotyczaca $ciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychodéw, wowczas niesciggalng kwote lub
kwote, w odniesieniu do ktorej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie w kosztach, a nie
jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychodéw(MSR 18.22).
Jezeli na $wiadczenie ustug sktada sie niedajaca si¢ doktadnie okresli¢ liczba dziatan wykonywanych
w okreslonym przedziale czasu, ze wzgledéw praktycznych przychody ujmuje si¢ w oparciu o metode
liniowg (réwnomiernie) na przestrzeni danego okresu, o ile nie istniejg dowody na to, ze inna metoda
w lepszy sposob zobrazuje stopien zaawansowania realizacji. Jezeli okreslone dziatanie jest
wazniejsze od wszystkich pozostatych, ujecie przychodéw jest odroczone do momentu wykonania
tego dziatania (MSR 18.25).
Jezeli wyniku transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug nie mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore jednostka
spodziewa sie odzyska¢ (MSR 18.26).

7.16.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pieniezne
przez szacowany okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego skiadnika aktywdw finansowych.

7.16.3. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.
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7.16.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

7.17. Podatki

7.17.1. Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podliegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

7.17.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowiazan a ich wartoscig bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych

oz wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiagcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochédd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

¢ w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze

zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

o z wyjgtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspoélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktdéry pozwoli na potracenie
ujemnych roéznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem Ilub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczagcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznoéci ze zobowigzaniami z tytulu biezgcego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

7.17.3. Podatek od towaréw i ustfug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organéw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

7.18. Zysk netto na akcje

Zysk na akcje wyliczony zostat wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty
wartosci/ zgodnie z MSR 39 wedtug wartosci godziwej.

7.19. Zmiana dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci
Nie wystapity zmiany w dotychczas stosowanych zasadach rachunkowosci.

8. Segmenty operacyjne

Zarzad ocenia dziatalno$¢ Spétki na podstawie Sprawozdania Finansowego, gdyz Spéika dziata w
ramach jednego segmentu jakim jest dziatalno$¢ holdingowa.

9. Przychody i koszty
9.1. Przychody ze sprzedazy

Okres zakoficzony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedazy ustug zarzadczych 28 365 33422
Przychody z wynajmu 220 45
Dzierzawa 16 -
Razem 28 601 33 467

Giownym zrodiem przychoddw Spétki sg wiadczone ustugi zarzgdcze na rzecz podmiotow z Grupy.
Koszty dotyczace tych ustug z kolei sg prezentowane w pozycji kosztéw ogoélnego zarzadu.
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9.2, Pozostate przychody operacyjne

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

Rozwigzane odpisy - -
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aklywow rwalych 103 79
Otrzymane odszkodowania 4
Rozwigzane rezerwy - -
Rozliczenie umdw leasingowych (zwrot zaplaconych skladek) 7 13
Cesja umow leasingowych 337 -
Inne 19 7
Razem 466 103
9.3. Pozostate koszty operacyjne
Okres zakonczony ~ Okres zakonhczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Darowizny - 43
Rezerwy na koszly pracownicze 19 -
Korekia skladek ZUS za lata 2009-2011 - 38
Koszly likwidacji srodkéw trwatych 314 66
Korekia amortyzacji srodkow frwatych w leasingu 76 3
Inne 15
Razem 424 150
9.4. Przychody finansowe
Okres zakonczony ~ Okres zakonhczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Przychody z tylutu odsetek od $rodkéw na rachunkach bankowych 5 123
Przychody z tytutu odsetek wekslowych 104
Pozostate przychody finansowe 36
Razem 5 263
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9.5. Koszty finansowe

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Odsetki od kredytow bankowych wycenianych po zamortyzowanym koszcie 50 -
Prowizje bankowe 1 30
Koszly finansowe z fyfulu umow leasingu finansowego 93 44
Odsetki od obligacii 1128 853
Utrata wartpéci inwestycji inansowych* 58 366
Odsetki od weksli 807 -
Ujemne réznice kursowe 24 20
Pozostale koszty inansowe 2 5
Razem 60 481 952
* szczegOly opisano w nocie 17.
9.6. Koszty wedtug rodzajow
Okres zakonczony ~ Okres zakohczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Amortyzacja 1659 902
Zuzycie materialow i energii 1546 1666
Uslugi obce 8099 14 653
w tym usl. doradcze 759 1370
Podatki i optaty 874 1288
Wynagrodzenia 10 363 9477
Inne $wiadczenia pracownicze 2114 2007
Pozostate koszly rodzajowe 430 446
Koszly wedlug rodzajow, w tym: 25085 30 439
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 128 136
Pozycje ujete w kosziach sprzedazy 1372 2992
Pozycje ujete w kosziach ogélnego zarzadu 20070 26 083
Pozycje ujete w kosztach handlowych 3516 1228
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9.7. Koszty amortyzaciji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakoniczony
31 grudnia 2013

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkéw frwalych oraz wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Amortyzacja $rodkow frwalych oraz wartosci niematerialnych 72 72
Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:
Amortyzacja srodkow frwatych oraz wartoéci niematerialnych 1327 796
Pozycje ujete w kosztach handlowych:
Amortyzacja $rodkow trwalych oraz warto$ci niematerialnych 260 33
SUMA 1659 902
9.8. Koszty swiadczen pracowniczych
Okres zakonczony Okres zakonczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Koszly wynagrodzen 10 363 9478
Koszly ubezpieczen spotecznych 1463 1556
Koszly $wiadczen pozostatych 651 450
Koszly $wiadczen emerytainych 19 -
Koszty swiadczen pracowniczych ogélem w tym: 12 496 11 484
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 122 130
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 774 1533
Pozycje ujete w kosztach ogélinego zarzadu 9569 9009
Pozycje ujete w kosztach handlowych 2012 812
Pozycje ujete w pozostatych kosztach operacyjnych 19 -
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10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i w

pozostalym okresie sprawozdawczym przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy - gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigZenie z fytulu podatku dochodowego (451) (1 156)
Odroczony podatek dochodowy

Wynikajacy z powstania i odwracenia sie rdznic przejsciowych 130 106
Obcigzenie podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku zyskéw i strat (320) (1 050)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Biezacy podatek dochodowy
Efekt podatkowy kosztdw podniesienia kapitatu akcyjnego

Odroczony podatek dochodowy
Efekt podatkowy koszidw podniesienia kapitalu akcyjnego

Korzy$¢ podatkowa (obcigzenie podatkowe) wykazana w kapitale wiasnym
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10.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wediug efektywnej stawki
podatkowej Spoétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i w okresie poréwnawczym

przedstawia sie nastepujgco:

Podatek dochodowy - uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk (straa) brutio przed opodatkowaniem z dziafalno$ci kontynuowane; (56 919) 2292
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) bruto przed opodatkowaniem {56 919) 2292
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce w latach

2013-2014, wynoszacej 19% 10 815 (435)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania = m
Koszty niestanowiace koszidw uzyskania przychoddéw (11 135) (614)
Rozwigzanie rezerwy na podatek odroczony wykazne w kapitale wlasnym - -
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 45,78% za rok 2013 i

22,07% zarok 2014 (320) (1050)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat (320) (1 050)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej
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10.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z syluacji

Sprawozdanie z catkowitych

finansowej dochodow za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 329 209 e
Przychody z tyt zarachowanych odsetek -
Rezerwa brufio z fytulu podatku odroczonego 329 209 -
Sprawozdanie z sytuacji Sprawozdanie z catkowitych

finansowe; dochodoéw za okres
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2014 2013 2014 2013
Aktywo z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy 125 124 = #
Naliczone odsetki z tyt weksli i obligacji 163 55
Zobowiazania z tyt leasingu finansowego 353 201 - -
Aktywo brutio z tytutu podatku odroczonego 631 380 (130) (106)
ObcigZenie z lylulu odroczonego podatku dochodowego - - (130) (106)
Aktywo / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
wtym: 302 172 (130) (106)
- Aktywo z tytulu podatku odroczonego 631 381 - -
- Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 329 209 -

- Podatek odroczony ujety w kapitatach

11. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi
zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy
powyzej 20 pracownikow na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw
w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjainej
Spotki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztdw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz
aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywéw Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzier 31
grudnia 2014 wynosi 49 tysigce PLN, na 31 grudnia 2013 roku wynosi 2 tysigce PLN.

W drodze Uchwaty Zarzadu w roku 2015 Spélka nie bedzie dokonywata odpiséw na ZFSS.
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Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.
Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Okres zakoriczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

PoZyczki udzielone pracownikom 15 8
Srodki pienigzne 68 77
Zobowiazania z tytulu Funduszu (34) (83)
Saldo po skompensowaniu 49 2
Okres zakoriczony ~ Okres zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 138 113

12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres

przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

2Zysk przypadajgcy na jedng akcje

Okres zakonczony
31 grudnia 2014

Okres zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk (strata) netio z dzialalnosci kontynuowane; (57 239) 1242
Zysk (strata) netio okresu sprawozdawczego (57 239) 1242
Liczba akcji zwyklych — seria A 2500 000 2500 000
Liczba akeji zwyktych — seria B 34 875 000 34 875 000
Liczba akeji zwyktych — seria C 11 650 000 11 650 000
Liczba akcji zwyklych — seria D 2689135 2689135
Liczba akeji zwyklych ~ seria E 1525940 1525 940
Liczba akeji zwyklych - seria F 21785 991 21785 991
Calkowita liczba akgji 75 026 066 75026 066
Srednia wazona liczba akaji 75026 066 60 207 763
Zysk na akcje (Srednia wazona) (0,76) 0,02

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypftaty

W okresie od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, Spoétka nie wyptacita zadnych dywidend.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjat decyzji o wyptacie

dywidendy za wyniki finansowe osiggniete w 2014 roku.
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,CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

15. Leasing

15.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca
Spotka wykazuje oplaty leasingowe jako koszty w rachunku zyskéw i strat, roztozone metodg liniowg na
okres najmu.

W roku 2011 Spoétka podpisata umowe najmu powierzchni biurowej, ktérej wydatki sg czescig kosztow
sprzedazy.

Spotka jest strong uméw na wynajem $migtowca i samolotu. Umowy podpisano na czas nhieoznaczony.
Dla celow niniejszego sprawozdania przyjeto 10 letni okres trwania tych umoéw. Przy wyliczeniu
przysztych zobowigzan zastosowano mnozniki waloryzacji na poziomie 3,7% na 31 grudnia 2013 roku
oraz 0,9% na 31 grudnia 2014 roku.

Przyszte minimaine optaty z tytutu wyzej wymienionych uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego
przedstawiajg sie nastepujgco:

Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Okres zakonczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

W okresie 1 roku 2849 2849

W okresie 1 do 5 lat 11 655 12 499
Powyzej 5 lat 19 199 28 404
Razem 33703 43752

15.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Spoétka jako leasingodawca

W catym okresie sprawozdawczym  Spdlka nie zawierata umoéw leasingu operacyjnego jako
leasingodawca.

15.3. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z
opcja zakupu

W sprawozdaniu finansowym wartosé przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu tych uméw

oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawia sie nastepujgco:

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wartos¢ Wartosé
- Oplaty minimaine biezaca optat  Oplaty minimaine biezaca optat
W okresie 1 roku 409 409 328 328
W okresie 1 do 5 lat 1651 1393 857 730
Powyzej 5 lat - - - - -
Minimalne opfaly leasingowe ogdtem 2060 1802 1185 1058
Minus koszly finansowe 258 126
Warfo$¢ biezaca minimalnych
oplat leasingowych, w tym: 1802 1802 1058 1058
- krotkoterminowe 409 409 " 328 328
- diugoterminowe 13937 1393 730 730
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Warto$¢ zobowigzan leasingowych na 31 grudnia 2014 roku dot. $rodkéw transportowych wynosi 1.441
tysigce PLN, monitorow uzytkowanych 14 tysiecy PLN oraz urzadzenia do tworzenia kopii zapasowych

347 tysigce PLN.

Warto$¢ zobowigzan leasingowych dot. $rodkéw transportowych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2013
wynosi 1.035 tysiecy PLN w przypadku monitoréw warto$¢ ta wynosita 23 tysigca PLN.

Spotka nie ujmowata warunkowych optat leasingowych, gdyz takie nie wystgpity.

16. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2014

Warbosci
niematerialne w
Licencie budowie Ogotem
Wartb$¢ brutio na dzien 01 stycznia 2014 roku 1311 1815 3126
Nabycia - 1273 1273
Likwidacja (10) : (10)
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie 2937 (2 937) -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 4238 151 4 389
Amortyzacja i odpisy akiualizujgce na dzien 01 stycznia 2014 roku 892 - 892
Odpis amortyzacyjny za okres 705 - 705
Amortyzacja i odpisy akfualizujace na dzien 31 grudnia 2014 roku 1597 - 1597
Wartp$é netio na dzien 01 stycznia 2014 roku 419 1815 2234
Warto$é netto na dzient 31 grudnia 2014 roku 2641 151 2792
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Wartosci niematerialne

Stan na dzien 31 grudnia 2013

Wartosci
niemateriaine w
Licencje budowie Ogdtem
Wartoé¢ bruto na dzien 01 stycznia 2013 roku 1282 - 1282
Nabycia - 1844 1844
Transfer z wartosci niematerialnych w budowie 29 (29)
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1311 1815 3126
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 01 stycznia 2013 roku 562 - 562
Odpis amortyzacyjny za okres 330 2 330
Amortyzacja i odpisy aklualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku 892 - 892
Wartos¢ netio na dzien 01 stycznia 2013 roku 720 - 720
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 419 1815 2234
17. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Okres zakoriczony Okres zakonczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Bilans otwarcia na dzief 01 stycznia 905 553 578 431
Zmiany stanu:

- emisja akcji w celu nabycia Merlin.pl - 19 822
- nabycie certyfikatow inweslycyjnych FIZ 15120
- podwyzszenie kapitatu w spotce Merlin.pl 12 987
- emisja akcji w celu nabycia Malpka S.A. 253 153
- podwyzszenie kapitatu w spoice Malpka S.A. 25000
- nabycie akeji Merlin.pl - 1034
- utrata wartoéci certyfkatdw inwestycyjnych (58 366) -
- obnizenie wkfadu komplementraiusza w spdlkach 01-16 CT Sp.K w zwigzku z

przeksztalceniem spotek SKA w Sp.K (5)

- wkiad Komplementariusza w Spotkach 17-22 CT SKA - 6
Razem 847 182 905 553
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Inwestycje w jednostkach zaleznych wediug stanu na dzien bilansowy

Whktad Komplementariusza

Czerwona Torebka Sp. K 100 100
Druga - Czerwona Torebka Sp.K 50 50
Trzecia - Czerwona Torebka S.A. SKA 10 10
Czwarta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Piata - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Szosta - Czerwona Torebka Sp.K 10 10
Siddma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Osma - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dyskont - Czerwona Torebka S.A. 5
Dziesigta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Jedenasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Dwunasta - Czerwona Torebka Sp. K 5 5
Trzynasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Cziernasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Pietnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Szesnasta - Czerwona Torebka Sp.K 5 5
Siedemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Osiemnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dziewietnasta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Pierwsza - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Dwudziesta Druga - Czerwona Torebka S.A. SKA 1 1
Certyfkaly inwestycyjne w Funduszu Inwestycyjnym Sowiniec FIZ 593 311 593 311
Merlin.pl S.A. 33843 33 843
Matpka S.A. 278 153 278153
Utrata wartosci certyfkatow inwestycyjnych (58 366) 0
Wartoé¢ netto inwestycji finansowych 847 182 905 553

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu

odpisow z tytutu utraty wartosci.

W dniu 28 marca 2013 roku Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez Czerwona Torebka S.A. kontroli nad Merlin.pl S.A. Uzyskanie zgody bylo jednym z
warunkoéw zawarcia Umowy Inwestycyjnej, na podstawie ktérej Spotka nabyta akcje w Merlin.pl zgodnie z

zawartym listem intencyjnym z dnia 04 lutego 2013 roku.

W dniu 08 maja 2013 roku Spoétki zawarty umowe inwestycyjng, na podstawie ktérej Czerwona Torebka
S.A. nabyta 15.389 akcji stanowigcych 99,60% w kapitale zakladowym Merlin.pl S.A. w zamian za

wydanie 1.525.940 akgcji wiasnych.
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Informacje ogéine dotyczace przejecia spoiki

1. Nazwa przejetego przedsigbiorstwa Merlin.p!
2. Data nabycia 08 maja 2013 roku
3. Data objecia kontroli 08 maja 2013 roku
4. Porcent nabytych akgji 99,60%
5. Koszt nabycia* 19 821 960,60

*1.525.940 wyemitowanych akcji po wartosci godziwej 12,99 PLN

Transakcja nabycia Merlin.pl, w toku ktérej wiasciciele spotki wniesli wkiad niepieniezny w postaci
posiadanych przez siebie 15.389 akcji Merlin.pl o wartosci nominainej 100 zt kazda (stanowigcych {gcznie
99,60 % w kapitale zaktadowym). W zamian za przeniesienie prawa witasnosci opisanych powyzej akgji
byli wiasciciele objeli 1.525.940 nowych akcji na okaziciela serii E Spotki, o wartosci nominalnej 0,20 PLN
kazda. Kurs akcji z przed dnia transakcji wyniést 12,99 PLN za akcje co oznacza, iz wartos¢ godziwa
akcji przekazanych za przedsiebiorstwo rowna cenie nabycia przedsiebiorstwa wyniosta 19.821,96
tysiecy PLN. W czerwcu 2013 kapitat Merlin.pl zostat podwyZszony o kwote 8.000,00 PLN a we wrzesniu
2013 roku o kolejne 2.000,00 PLN. Do dnia 30 sierpnia 2013 roku cato$¢ akcji zostata wydana. W grudniu
2013 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu Merlin.pl o kwote 4.020,71 PLN.

W wyniku zawartej umowy byli wiasciciele Merlin.pl wystawig state zlecenia sprzedazy otrzymanych akcji
po cenie rownej 25,85 PLN trwale obowigzujgce do 30 czerwca 2017 roku.

Jezeli, pomimo wystawienia zlecenia w terminie jego obowigzywania nie zostang sprzedane wszystkie
akcje, ich wiasciciele beda mieli prawo zadania od pana Mariusza Switalskiego odkupienia walorow
objetych tymze zleceniem.

Wiasciciele nie mogg zgdac odkupu akcji w terminie obowigzywania zlecenia.

Obowigzek odkupu walorow obowigzuje w terminie 01 lipca do 31 lipca 2017 roku na podstawie
pisemnego wezwania do wykonania opcji.

W dniu 24 lipca 2013 roku zostata podjeta uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Czerwona Torebka S.A. w drodze emisji 21.785.991 akcji serii F, ktére zostaly objete w zamian za
25.873.500 akcji Spotki Matpka S.A.

W dniu 5 sierpnia 2013 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na
dokonanie koncentracji, polegajgcej na przejeciu przez Spdtke kontroli nad Matpka S.A. Tym samym
spetniony zostat warunek, niezbedny do przeprowadzenia transakcji potaczenia obu podmiotéw i zostata
zawarta umowa objecia przez Pana Mateusza Switalskiego akcji Spotki i wniesienia wkiadu
niepienieznego w postaci posiadanych przez niego 25.873.500 akcji Matpka S.A. o wartosci nominainej 1
PLN kazda stanowigcych 100 % w kapitale zakladowym Matpka S.A. W grudniu 2013 roku nastgpito
podwyzszenie kapitatu Matpka S.A. o kwote 25.000.000 PLN.

W dniu 22 grudnia 2014 roku Czerwona Torebka oraz jej spéiki zalezne podpisaty z Forteam Investments
Limited, przedwstepng umowe sprzedazy 100 proc. akcji spétki Matpka za 362,34 min zt.

Finalizacja transakcji uzalezniona jest od kilku warunkéw, w tym uzyskania zgody prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie kontroli nad Matpka przez kupujgcego.

W umowie znajduje sie zapis 0 mozliwosci udzielenia spdtce Malpka SA przez kupujgcego dodatkowego
finansowania do kwoty 12 min euro.

Kwota 37,6 min zt ma zosta¢ zaptacona przez kupujgcego na rzecz spétki w dniu zamknigcia transakcji
sprzedazy akcji, a pozostata cze$¢ ceny zostanie wptacona na rachunki bankowe pozostatych
sprzedajgcych w ciggu 36 miesiecy zamkniecia transakgji.

Forteam Investments ma ponad 12 min akcji czerwonej Torebki, uprawniajgce do wykonywania 16,18
proc. gtosow.

40




,CZERWONA TOREBKA" S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

Informacje ogodlne dotyczace przejecia spokki

1. Nazwa przegieqo przedseborsivia Maipka 5.4
2. Daa natyca 30 sierpnéa 2013
3. D33 obenia kenwck 30 sierpnia 2013
4. Procen: nabytych akep 100,00%
2. KoeZ Ny | 253 153 215,42

* 21.785.¢91 wyemicwanych ake po waresc godzivej 11,62 PLN

"Strony uzgodnity w tresci umowy, iz w zwigzku z planowang sprzedazg przez kupujgcego na rzecz
emitenta wszystkich posiadanych przez kupujacego akcji emitenta za cene wynoszacg 37,6 min zt, cena
ta zaptacona zostanie przez jej potrgcenie z czescig ceny nabycia przystugujgcej emitentowi. Strony
umowy postanowity, ze sprzedaz akcji Matpka oraz rozliczenie czeéci ceny nabycia ptatnej w dniu
zamknigcia transakcji nastgpi za posrednictwem domu maklerskiego" - napisano w komunikacie.

17.1. Ocena utraty wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

W zwigzku ze znaczacg zmiang wyceny kursu akcji Spotki, ktéra zdaniem Zarzadu nie miata
uzasadnienia w negatywnych zmianach w Grupie Kapitatowej, Zarzad przeprowadzit test na utrate
wartosci. Zmiana wartosci kursu mogta wskazywaé rowniez na utrate wartosci aktywéw finansowych, ale
nie musiato to nastgpi¢ proporcjonalnie do tej zmiany. Przeprowadzony i opisany ponizej test utraty
wartosci potwierdzit, ze warto$¢ spotek i aktywéw w ramach Grupy Kapitatowej w znaczacej czesci
utrzymata swojg wartosc.

- W swoich analizach Zarzad wykorzystat rézne metody wyceny, w tym metode oszacowania przysztych
przeptywow pienigznych, wyceny dokonane przez niezaleznych rzeczoznawcow oraz metode ceny
transakcyjnej. W ramach przyjetych zatozen do modelu zdyskontowanych przysztych przeptywéw
pienieznych projektu Dyskont Czerwona Torebka Zarzad wykorzystat wieloletnie doswiadczenie w
sektorze handiu detalicznego. Wykonana wycena zdaniem Zarzadu potwierdza, ze wartosé projektu
Dyskont Czerwona Torebka z miesigca na miesigc wzrasta i w przysztosci projekt ten zapewne
spowoduje istotny wzrost wartosci Spotki. Jednakze biorgc pod uwage jeszcze niedtugi okres rozwoju
tego projektu tj. 12 miesiecy, Zarzad nie zdecydowat sie na uwzglednienie pozyskanych wartosci w
wycenie majgtku finansowego. Zdaniem Zarzadu biorgc pod uwage dotychczasowy rozwéj projektu
pierwsze pozytywne efekty bedzie mozna zobaczy¢ na koncu 2015 r. lub poczatku 2016 r. — bedzie to
okres, w ktorym zgodnie z przekonaniem Zarzadu pierwsze sklepy otwarte w ramach tego projektu
osiagng zakladane parametry.

W oparciu o przeprowadzone testy utraty wartosci, ktérych rezultaty przedstawiono ponizej, Zarzad -
stwierdzit nieznaczng utrate wartosci inwestycji w jednostki zalezne wykazanych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej , a tym samym koniecznos¢ rozpoznania w niniejszym sprawozdaniu finansowym
odpisow aktualizujgcych warto$¢ powyzszych inwestycii.

W tabeli ponizej przedstawiono efekt wyceny poszczegdinych jednostek zaleznych w oparciu o wskazane
wyzej uznane metody, dokonane przez niezaleznych rzeczoznawcow.
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Wartosé
Jednostka zaleZzna godziwa Metodologia zastosowana do wyceny
Merlin.pt 79 383.04 |Metoda pordwnawcza z nalozong stopa dyskonta w wysokosci 25%
Jest o kwota wynikajaca z ceny transakcyjnej ustalonej w oparciu 0 umowe
przedwstepnag sprzedazy zawartg w dniu 22 grudnia 2014 roku, zgodnie z
Malpka S.A. 322 000.00 |komumikatem Spolki z dnia 23 grudnia 2014 roku nr 20/2014
Wartodé wykorzystana do festu na utrate wartoéci pochodzi z niezaleznej wyceny,
przygotowanej na 31.12.2014. W wycenie certyfikatbw uwzglednione sg przyszle
koszty zwigzane z zarzgdzaniem Spotkami portielowymi (w celu wydluZzenia
waznosci przeprowadzonej wyceny). Uwzglednienie tych kosztdw dla potrzeb
przeprowadzenia st na ufrate wartpéci na dzien bilansowy nie jest zasadne,
poniewaz wycena jest aklualna, dlatego zostaly wylaczone z analizy, co
Certyfikaty Inwestycyjne F1Z 456 092.00 |skutkowato ich dodaniem, w kwocie 22.012.998 zt, do wartpsci certyfkatow.
Metoda zdyskontowanych przeplywow pienigznych i wartosci rezydualnej w ciggu
pieciu kolejnych lat, zastosowana stopa dyskonta zréznicowana w poszegoinych
Dyskont Czerwona Torebka S.A. 490 164.52 |latach w ukdadzie malejacym, srednia warto$¢ wynosi 11.07%.
razem 1347 639.56

W analizie utraty wartosci inwestycji uwzgledniono transkacje, w wyniku ktérych nastgpity transfery
aktywow pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej.

Kluczowe zatozenia przyjete przez Zarzad w ocenie ryzyka potencjalnej utraty wartosci zostaly

zaprezentowane ponizej:

Inwestycja w Merlin.pl. S.A.

- oszacowana wartos¢ inwestycji w kwocie 79 383,04 tysiecy ztotych stanowi 91% (udziat Czerwona
Torebka SA w kapitale merlin.pl SA) wartosci ustalonej przez niezaleznego rzeczoznawce;

wartos¢ inwestycji zostata ustalona metoda poréwnawcza polegajaca na poréwnaniu odpowiednich
wskaznikéw odnoszacych sie do spétki z poréwnywalnymi spotkami danej branzy;

- dla spotki merlin.pl SA jako najbardziej reprezentatywny i mozliwy do zastosowania uznano wskaznik
EV/S — stosunek rynkowej kapitalizacji spotki powiekszonej o kredyty i pozyczki oraz pomniejszonej o
Srodki pieniezne do przychodow ze sprzedazy;

- przyjete dyskonto w zwigzku z ograniczong ptynnoscia papierow wartosciowych merlin.pl. SA — 25%.

Inwestycja w Matpka S.A.

- 0szacowana wartos¢ inwestycji w kwocie 322 000,0 tysigce ziotych stanowi 89% (udziat Czerwona
Torebka SA w kapitale Matpka SA) catkowitej ceny sprzedazy spétki Maipka SA

- przyjeta wartos¢ zostata ustalona w oparciu o cene sprzedazy ustalong w przedwstepnej umowie
sprzedazy akcji Matpka SA, zawartej w dniu 22 grudnia 2014 roku, zgodnie z komunikatem biezacym
opublikowanym w dniu 23 grudnia 2014

- Spodtka otrzymata opinie od niezaleznego doradcy potwierdzajgcy, iz cena zaoferowana za akcje
Matpka SA jest stuszna i odpowiada rzeczywiste] wartosci akcji tej spéiki (fairness opinion).
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Inwestycja w certyfikaty Sowiniec FIZ

- oszacowana wartos¢é inwestycji w kwocie 456.092,00 tysiecy zostata dokonana metodg sumy czesci,
gdzie wartos¢ rynkowa poszczegélnych sktadnikow majatku oszacowana zostata przede wszystkim
przy wykorzystaniu dostepnych operatéw gruntow, a takze w pozostatej czesci innymi metodami
takimi jak metoda poréwnawcza, metoda dochodowa oraz metoda zdyskontowanych przeptywow
pienieznych w zaleznosci od rodzaju aktywdw posiadanych przez spétki podlegajgce wycenie,

w wycenie tej zawarto kwote 22.013,00 tysiecy

- przyjete wybrane zatozenia:

« stopa kapitalizacji do wyliczenia wartosci nieruchomos$ci wyznaczonej metodg
dochodowg — 9,14%,

« $redniowazony koszt kapitatu dla projektéw wycenionych metodg zdyskontowanych
przeplywow pienieznych - 7,81%.

Inwestycja w Dyskont Czerwona Torebka S.A.

- oszacowana warto$¢ inwestycji w kwocie 490 164,52 tysigce ztotych stanowi wartos¢
zdyskontowanych przysziych przeptywow pienieznych -;

- warto$¢ DCF zostata oparta o przeptywy srodkéw pienieznych prognozowane przez Zarzad w okresie
piecioletnim z uwzglednieniem wartosci rezydualnej. Do prognoz przeptywow $rodkéw pienigznych
zastosowano stope dyskontowg na srednim poziomie 11,07%;

- wycena DCF jest najbardziej wrazliwa na nastepujgce zmienne:

« przyrost liczby sklepéw sieci Dyskont;, Zarzad zalozyt 4-krotny wzrost liczby sklepow w
okresie kolejnych dwéch lat i docelowo 15-krotny wzrost liczby sklepow w okresie pieciu
lat objetych analiza DCF,

« $redni miesieczny obrét/skiep,

« Osiggana marza handlowa,

« zmiana stopy dyskontowe;.

18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 grudnia 2012 roku na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
ustanowiono program menedzerski, w ramach ktérego obecni akcjonariusze Spoétki, tj.. Forteam
Investments Limited (dawniej Forteam Investments S.ar.l.) oraz Mariusz Switalski dokonali zbycia na
preferencyjnych warunkach 545.373 akcji pracownikom i wspotpracownikom Spotki. Koszty z tytutu
wprowadzenia programu akcji pracowniczych obcigzyly wynik okresu sprawozdawczego w 2013 roku w
wartosci réwnej 3.708.536,40 PLN. Jako warto$¢ akcji ustalono réznice miedzy ceng emisyjng 7 PLN
zaproponowang inwestorom w momencie zamknigcia ksiegi popytu a ceng nominalng akgcji rbwng 0,20
PLN. Kwota jest catkowita wartoscig i nie bedzie ulega¢ zmianie ze wzgledu na fakt, iz beneficjenci
programu nabyli juz powyzsze akcje.

Transakcje sfinalizowano 11 stycznia 2013 roku. W roku 2013 oraz 2014 roku nie zaszty zadne zmiany w
tym zakresie.

18.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Spotki wyptacajg pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spoétka na podstawie wyceny zgodnej
z zasadami aktuarialnymi tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych.
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Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakoficzony ~ Okres zakorczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Na poczafek okresu na dzien 1 stycznia 47 44
Utworzenie rezerwy - 19 3
taczne koszty z tytutu Swiadczeni na koniec okresu 66 47

Gtowne zaltozenia przyjete przez Spotke na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastepujgce:

Swiadczenia emerytalne oraz inne éwiadczenia po okresie zatrudnienia

Okres zakoniczony Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Stopa dyskontowa (%) 4,00% 4,00%
Wskaznik rotaciji pracownikéw (%) 2,00% 2,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,50% 3,50%
Prawdopodobienstwo zgonu dane GUS dane GUS
Prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg dane ZUS dane ZUS

19. Inne aktywa
Inne aktywa

Okres zakoriczony ~ Okres zakoficzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytulu:
Koszty projekiu IPO - -
Ubezpieczenia 110 96

Szkolenia 26 13
Prenumeraty 1 1
Media . 4
Czynsze 5 2
Pozostale 108 36
Razem 260 160
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20. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - krétkoterminowe

Okres zakoficzony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 9090 5726
Naleznoéci budzetowe 112 -
Pozostate naleznoéci 2188 "1

NaleZznoéci ogdlem (netio) 11390 5837
Odpis akiualizujgey naleznosci > =

Naleznosci brutto 11 390 5837

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci.

Spotka z racji charakteru spoétki holdingowej wypracowuje przychody oraz prowadzi swoje rozliczenia
wytgcznie z podmiotami z Grupy Kapitatlowe] w zwigzku z czym jej naleznosci nie sg zagrozone
problemami windykacyjnymi.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto
odpisem.

Wiekowanie nalezno$ci handlowych

Nieprzeter-
Razem minowane Przeterminowane, lecz sciggalne
<30dni  30-60dni 60-90dni 90-120 dni 120 - 150 dni >150 dni
Na dzien 31 grudnia 2014 9090 8 409 241 109 202 68 49 12
Na dzien 31 grudnia 2013 5726 5719 5 0 2 0 0 0

Tabela ponizej przedstawia analize pozostalych naleznosci krétkoterminowych, ktére na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku byly przeterminowane:

Wiekowanie pozostatych nalezno$ci kroétkoterminowych

Nieprzeter-
Razem minowane Przeterminowane, lecz Sciggalne
<30dni  30-60dni 60-90dni 90-120dni 120 - 150 dni >150 dni
Na dzief 31 grudnia 2014 128 128 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2013 111 78 12 0 2 2 2 15
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci - diugoterminowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Naleznosci z tytulu sprzedazy nieruchomosci
Kaucje zaplacone
Roszczenia gwarancyjne

Pozostate naleznosci od 0sdb trzecich 2
Pozostale naleznosci od podmiotow powigzanych B 919
Naleznoéci ogolem (netio) 922

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Naleznosci brutto 922

Pozycja ,pozostate naleznosci” w roku 2014 to wartos¢ zakupionych wierzytelnosci od Spoétki powigzanej,
ktorej saldo na koniec okresu sprawozdawczego wynosito 919 tysiecy PLN. Spotka Czerwona Torebka
SA splacita zobowigzanie kredytowe w imieniu jednej ze spotek z Grupy.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stdp procentowych, ktorych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Dla celéw sprawozdania z przeptywéw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki
pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.

21.1. Struktura srodkoéw pienieznych do sprawozdania z przeptywoéw pienigznych

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przepltywow pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Okres zakohczony ~ Okres zakoficzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w banku i w kasie 47 2
Lokaty krotkoterminowe 1 589
Razem 48 591
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21.2. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmianami wynikajacymi ze

sprawozdania z przeplywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami niektérych pozycji w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej oraz zmianami wynikajgcymi ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Okres zakoficzony
31 grudnia 2014

Okres zakoriczony
31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu naleznosci (6473) 30792
- naleznoci z tytutu nieoptaconej emisji akcji . (18 824)
- naleznoéci z tytutu nabytej wierzytelnosci 2980 -
Po korektach (3 493) 11 968

Okres zakonczony ~ Okres zakonczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych: (230) (67)

- prezentacja bilansowej zmiany rozliczenia migdzyokresowego oplaty wstepnej z

tytulu leasingu finansowego (18) (32)

- rozliczenie kosztow emisji akcji na kapitat -

Po korektach (248) (99)
Okres zakonczony ~ Okres zakoriczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan (50) (2 887)
- prezentacja zobowigzan z tyt nieoplaconej emisji akcji 2481
Po korektach (50) (406)
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22. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe

22.1. Kapitat podstawowy

W roku 2014 nie doszio do zadnych zmian w odniesieniu do kapitatu podstawowego Spofki.

Kapitat podstawowy
Warfos¢ w
flos¢ tys. PLN
Kapitat akcyjny
Akcje zwykle serii A o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 2500 000 500
Akcje zwykle serii B o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykie serii C o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcje zwykle serii F 0 wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785991 4357
Na dziefi 31 grudnia 2013 75026 066 15005

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaly w pehi

optacone.

Nie ma akcji uprzywilejowanych co do pierwszenstwa w zaspokajaniu w przypadku likwidacji Spétki

Czerwona Torebka S.A.

Akcje serii A, B, C, D, E i F sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoiki

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akgciji.

Akcjom serii AB,C,D,.E i F przypada jeden gios na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu kapitatu.
Spotka nie posiada zadnych instrumentéw rozwadniajgcych zysk na akcje.

Kapitat podstawowy
Warto$¢ w
llos¢ tys. PLN
Kapitat akeyjny
Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2500000 500
Akcie zwykle serii B o wariosci nominalnej 0,20 PLN kazda 34 875 000 6975
Akcje zwykle serii C o wartosci nominainej 0,20 PLN kazda 11 650 000 2330
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda 2689135 538
Akcje zwykle serii E o wartoci nominalnej 0,20 PLN kazda 1525 940 305
Akcie zwykle serii F o warbbéci nominalnej 0,20 PLN kazda 21785 991 4357
Na dzien 31 grudnia 2014 75026 066 15005

22.1.1. Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,20 PLN i zostaty w petni

opfacone.
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22.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A, B, C i D sg akcjami na okaziciela.

Akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki

proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akgcji.

Na akcje serii A,B,C,D i F przypada jeden gitos. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co

do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

22.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pan Mariusz Switafski
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w gtosach 3% 3%
Pan Mateusz Switalski
udziat w kapitale 29% 29%
udziat w gtosach 29% 29%
Forteam Investment s.ar.l.
udziat w kapitale 16% 16%
udziat w glosach 16% 16%
Pierwsza - Switalski&Synowie Spofka z ograniczona odpowiedzialnoécia SKA
udziat w kapitale 8% 8%
udziat w glosach 8% 8%
Trzecia - Switalski&Synowie Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia SKA
udziat w kapitale 4% 4%
udziat w glosach 4% 4%
Czwarta - Switalski&Synowie Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia SKA
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Pigta - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, SKA
udziat w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Szosta - Switalski&Synowie Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA
udzial w kapitale 3% 3%
udziat w glosach 3% 3%
Siodma - Switalski&Synowie Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia SKA
udziat w kapitale 12% 12%
udziat w glosach 12% 12%
Osma - Switalski&Synowie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig SKA
udziat w kapitale 12% 12%
udziat w glosach 12% 12%
Pozostali - akcjonariat rozdrobniony
udziat w kapitale 7% 7%
udzial w gtosach 7% 7%

22.2. Kapitat zapasowy

W roku 2014 Kapitat Zapasowy zostat zwiekszony o rozliczenie zysku z roku 2013, zgodnie z uchwalg

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 25 czerwca 2014 roku.

Ponadto kapitat zapasowy powstat z ustawowych odpiséw z zyskdéw wypracowywanych w poprzednich

latach obrotowych.
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22.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zysk niepodzielony nie obejmuje kwot, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zostac
wyptacone w formie dywidendy.

Dywidenda moze byé wyplacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celow statutowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, jednostka dominujgca jest obowigzana utworzyc
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany
rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dominujgcej, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitatu
zapasowedo i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w
wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

23. Diuzne papiery wartosciowe

W roku 2014 nie wystgpity emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 09 stycznia 2013 roku Spdtka podpisata umowe emisyjng z Alior Bank S.A. bedacym Agentem
emisji, w celu wyemitowania obligacji w ramach programu emisji o {gcznej kwocie 100.000 tysiecy PLN
oraz wprowadzenie obligacji na rynek Catalyst. W pierwszym kwartale 2013 roku zaoferowano
inwestorom pakiet nr | w wysokosci 30.000 tys. PLN, z czego przydzielono na rzecz wybranych
inwestorow 14.610 tysiecy PLN w ilosci 1.461 sztuk obligacji.

Dnia 16 kwietnia 2013 roku zostato wyemitowanych 1.461 obligacji po cenie emisyjnej 10 tysiecy PLN.
Obligacje sa oprocentowane wg 6-miesiecznej stopy WIBOR, a odsetki od nich wyptacane bedg co 6
miesigcy. Zobowigzanie zostato wycenione wediug zamortyzowanego kosztu.

Dzien wykupu obligacji przypada na 15 kwietnia 2016 roku.

Dtuzne papiery warto$ciowe
Okres zakonczony  Okres zakonczony
efekywnasibopa%  Terminsplaly 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Obligacje, w tym;

- krotkoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 988 1080
- diugoterminowe WIBOR 6M + marza 2016-04-15 13 662 13570
Razem 14 650 14 650

24. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz pozostate
zobowiazania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki:

Rozliczenie karty kredytowej 33 27
Limit wierzytelnsci _ - 4 866 -
Razem kredyty i pozyczki 4899 27
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Na dzieri

31 grudnia 2014

Na dzien
31 grudnia 2013

Pozostate zobowiazania finansowe:

Zobowigzania z fyfulu leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcjg zakupu 1393 730
Zobowigzania wekslowe - 14 353 13 546
Razem diugoterminowe zobowiazania finansowe 15746 14 276
25. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw

Swiadczenia
po okresie
zafrudnienia Inne rezerwy Ogolem

Na dzien 01 stycznia 2014 roku 47 7 54
Utworzone w ciagu roku obrotowego 19 - 19
Rozwigzane - (1 (1)
Na dzief 31 grudnia 2014 roku, w fym: 66 6 72

- krétkoterminowe - 6 6

- diugoterminowe 66 - 66
Na dzien 01 stycznia 2013 roku 44 10 54
Utworzone w ciggu roku obrotowego 3 - 3
Rozwigzane - (3) (3)
Na dzieh 31 grudnia 2013 roku, w tym: 47 7 54

- krotkoterminowe - 7 i

- dtugoterminowe 47 - 47
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26. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowiazania
i rozliczenia miedzyokresowe

26.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
finansowe (krétkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

Wobec jednostek powigzanych i zaleznych 8085 7817

Wobec jednostek pozostatych - - 1304 1656
suma 9389 9473
Zobowigzania finansowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 4 899 27
Krétkoterminowe zobowigzania z lytutu leasingu finansowego 409 328
suma 5308 355
Razem 14 697 9828

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzarn finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 28.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-30-
dniowych.

Zobowigzania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych, w ciggu catego roku
obrotowego.

26.2. Pozostate zobowiazania

Zobowigzania podatkowe

Na dzien Na dziefi
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych

Zobowigzania z tytulu podatku VAT 303 286
Zobowigzania z fytulu biezacego podatku dochodowego - 266
Pozostate zobowigzania podatkowe, w tym: 340 367

Pozostafe zobowigzania podatkowe 340 367
Razem 643 919

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towarow i
ustug jest ptacona wlasciwym wiadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
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Zobowiagzania pozostate

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rozliczenia miedzyokresowe bierne, w tym: 452 681
Koszly IPO - -
Koszty pracownicze 452 465
Uslugi audytu - 190
Koszty mediow - 13
Koszty finansowe . =
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe . 13

Zaliczki ofrzymane 282

Pozostale zobowigzania 75 84

Razem 809 765

27. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2014 Spéika posiada nastepujace zobowiazania warunkowe:

Spoétka na rzecz ktérej dokonano
Zabezpieczane zobowigzanie zobowiazania warunkowego Rodzaj zobowigzania warunkowego

KredytRaiflisen Osn.la ' Czerwona Torebka spotka
akeyjna" Sp.K.
Pozyczka IBM Polska Dyskont Czerwona Torebka S.A. Poreczenie do kwoty 1.075 tysiecy PLN

Kredyt Alior Bank aify?naja S—p'(f(z.erwona Torebka spolka Poreczenie do kwoty 133.000 tysiecy PLN

Gwarancja korporacyjna

Kredyt Alior Bank Merlin.pl S.A. Poreczenie do kwoty 54.000 tysiecy PLN
SGB Bank S.A. Malpka S.A. Poreczenie do kwoty 15.000 tysigcy PLN
Grenke Leasing Sp.zo o Dyskont Czerwona Torebka S.A. Poreczenie do kwoty 1.098 tysiecy PLN
|[dea Leasing S.A Dyskont Czerwona Torebka S.A. Poreczenie do kwoty 613 tysiecy PLN
|dea Leasing Sp.z 0.0. S.K.A Dyskont Czerwona Torebka S.A. Poreczenie do kwoty 567 tysiecy PLN

Trzecia Czerwona Torebka Spotka

Umowa pozyczki z MLP Poreczenie do kwoly 20.729 tysigcy PLN

akcyjna Sp.K.
Umowa najmu z MLP Merlin.pl S.A. Poreczenie do kwoty 129.259 tysiecy PLN
Umowa najmu z MLP Dyskont Czerwona Torebka S.A. Poreczenie do kwoly 176.042 tysiecy PLN
Umowa najmu z MLP Matpka S.A. Poreczenie do kwoty 85.154 tysiecy PLN

27.1. Sprawy sadowe

Zaréwno na dzien bilansowy jak i na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka jest strong sporu
sgdowego na kwote 16 tys. PLN.

27.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy ceine
czy dewizowe) mogg byé przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do
nakifadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdw
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi iprzedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszardéw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu iat, poczgwszy od korica roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na
dzien 31 grudnia 2014 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko

podatkowe.

28. Informacje o transakcjach z jednostkami powigazanymi

Nastepujace tabele przedstawiajg laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami wewngtrzgrupowymi i
powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
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Transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi

Dane za okres od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

Sprzedaz na rzecz Zobowigzania wobec

podmiotdw Zakupy od podmiotow podmiotow

Podmiot - ___powigzanych powigzanych powigzanych
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 720 .
Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 495 11
Jedenasta - Switalski & Synowie spotka z ograniczong 10 - .
Razem 10 1215 11

Dane za okres od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

SprzedaZ na rzecz Zobowigzania wobec

podmiotdow Zakupy od podmiotow podmiotow

Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych
Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA - 720

Malpka S.A.* - 15 -

Druga - Switalski&Synowie sp. z 0.0. SKA 3 6 352 111

Razem 3 7087 111

* do dnia 30 sierpnia 2013 roku Spétka Maipka S.A. byta podmiotem powigzanym z Grupg Czerwona
Torebka, po tym dniu stala sie jednostkg wewnatrzgrupowsg i tak tez jest traktowana w powyzszych
tabelach

28.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2014 roku Spoétka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Spéiek z Grupy

Statut Spoétek, w ktérych jednostka jest komplementariuszem, okresla wynagrodzenie
komplementariusza prowadzacego sprawy Spolki z tytulu podejmowanych  czynnosci.
Komplementariuszowi przystuguje miesieczne wynagrodzenie oraz zwrot kosztow poniesionych w
zwigzku z petnieniem obowigzkow.

Umowa podnajmu powierzchni biurowej w celu przechowywania dokumentacji prawne;j i ksiegowe;j.

Sprzedaz na rzecz Jedenasta - Switalski & Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

Czynsz najmu

Zakup od Switalski & Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Umowa o swiadczenie ustug ochrony os6b i mienia.
Zakup od Druga - Switalski & Synowie spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.

Umowa sponsoringu.
Umowa o uzywanie smigtowca.
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W 2013 roku Spotka przeprowadzita transakcje z podmiotami powigzanymi z tytutu:

Sprzedaz na rzecz Spétek z Grupy

Statut Spotek, w ktorych jednostka jest komplementariuszem, okresla wynagrodzenie
komplementariusza prowadzgcego sprawy Spdtki z tytulu  podejmowanych  czynnosci.
Komplementariuszowi przystuguje miesieczne wynagrodzenie oraz zwrot kosztow poniesionych w
zwigzku z petnieniem obowigzkow.

Umowa podnajmu powierzchni biurowej w celu przechowywania dokumentacji prawnej i ksiggowej.
Sprzedaz na rzecz Merlin.p!

Umowa najmu samochodu osobowego.

Sprzedaz sprzetu komputerowego

Sprzedaz na rzecz Druga - Switalski & Synowie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Sprzedaz ostony przeciwstonecznej do aparatu.

Zakup od Czerwona Torebka S.A. SKA

Umowa wynajmu nieruchomosci potozonej w Poznaniu przy ulicy Taczaka 13.
Zakup od Czternasta-Czerwona Torebka S.A. SKA

Umowa o uzywanie samolotu.

Umowa najmu samochodéw osobowych.

Umowa najmu sprzetu biurowego.

Zakup od Switalski & Synowie spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig S.K.A.
Umowa o $wiadczenie ustug ochrony oséb i mienia.

Zakup od Druga - Switalski & Synowie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.
Umowa sponsoringu.

Umowa o uzywanie $migtowca.

28.2. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

28.2.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czitonkom Zarzadu oraz czfonkom
Rady Nadzorczej Spotki

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej
Spoiki
Okres zakonczony ~ Okres zakoficzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad Spoki 837 925
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 837 925
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Rada Nadzorcza Spotki
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Razem 837 925
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28.2.2. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostalym czionkom gféownej kadry
kierowniczej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Okres zakonczony ~ Okres zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 480 445
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych -
Razem 480 445

29. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia
2013 roku w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Rodzaj ustugi

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 241 240
Inne ustugi poswiadczajace - 150
Suma 24 390

Cato$¢ odnosi sie do Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka
komandytowa.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, $rodki
pieniezne, lokaty krétkoterminowe oraz obligacje. Gléwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spoétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Giowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione ponize;j.
Spdtka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentdw finansowych.

30.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowigzan finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wraziiwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stop
procentowych przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej

stopie procentowe]). Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny ani catkowite dochody ogétem Spoiki.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Zwigkszenie Wplyw na Zmniejszenie Wplyw na
o punkly wynik finansowy o punkly wynik finansowy
procenfowe brutio procenlowe brutto
Okres zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Lokaty +1% - -2% -
Kredyty +1% (49) -2% 98
Obligacie +1% (146) -2% 293
Leasingi +1% (18) -2% 36
Netio (213) 427
Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Lokaty +1% 6 -2% (12)
Kredyty +1% - -2% 1
Obligacje +1% (146) 293
Leasingi +1% (11) -2% 21
Netio (151) 303

30.2. Ryzyko cen towaréw

Ryzyko cen towarow jest zwigzane z zajsciem zmian w zakresie popytu, podazy oraz cen a takze
innych czynnikéw, ktore wptyng na wyniki lub warto$¢ posiadanych aktywéw (takich jak kursy walut
zagranicznych, stopy procentowe, koszt kapitaiu). Celem zarzadzania ryzykiem cen jest utrzymanie
ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

30.3. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje wytgcznie z podmiotami wewnatrzgrupowymi lub jednostkami powigzanymi,
dla ktdrych nie identyfikuje ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoiki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

30.4. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywéw
finansowych (np. konta naleznosci, pozostalych aktywoéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej).

Celem Spoiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoécig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty bankowe czy obligacje.
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Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spotki na dzieri 31 grudnia 2014 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci.
Od 1 roku Od 3 lat
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Na zadanie Do 1 roku ~do 3 lat do 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 4 866 - - 4 866
Leasing finansowy 409 1219 174 1802
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 9388 - 9388
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
(wekslowe) . - 14 353 14 353
Diuzne papiery wartosciowe (obligacje) - 988 13 662 - 14 650
Poreczenia udzielone Spétkom Grupy* 188 075 - - 188 075
Zobowiazania z tytutu kaucji - - - -
Pozostale zobowigzania - 809 809
188 075 16 460 14 881 14 527 233943
Od 1 roku Od 3 lat
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Na zadanie Do 1 roku do 3 lat do 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 - E 32
Leasing finansowy 386 701 97 1184
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9472 - - 9472
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
(wekslowe) - - 17 078 17 078
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) 1080 13570 - 14 650
Zobowigzania diugoterminowe - kaucie - - -
Poreczenia udzielone Spétkom Grupy* 247 450 . - - 247 450
Pozostale zobowigzania - 765 - - 765
247 450 11735 14 271 17175 290 631

* Poreczenia wymienione zostaty w Nocie 27.
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31. Instrumenty finansowe

31.1. Wartosci godziwe poszczegoinych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartoéci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spotki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzan.

Warto$ci godziwe poszczegdéinych klas instrumentéw finansowych

Warfo$¢ bilansowa Warfos¢ godziwa
Poziom
Kategoria Na dzien Na dzien Na dzien Na dzieri wartosci
zgodnie 31 grudnia  31grudnia 31 grudnia 31 grudnia godziwejwg
- zZMSR 39 2014 2013 2014 2013  MSSF
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz PIN
pozostale naleznosci 11 390 5837 11 390 5837 3
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki,
W tym: PzFugzK 4899 27 4899 27 3
- pozostalte krotkoterminowe PZFwgZK 4 899 27 4 899 27 3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg zakupu, w ym: 1802 1058 1802 1058 3
- diugoterminowe 1393 730 1393 730 3
- krotkoterminowe 409 328 409 328 3
Zobhowigzania z tytulu dostaw i uslug PZFwgZK 9389 9473 9 389 9473 3
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe
(wekslowe) PZFwgzZK 14 353 13 546 14 353 13 546 3
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacje) PZFwgZK 14 650 14 650 14 650 14 650 3
Pozostale zobowigzania (poza budzelowymi)  PZFwgZK 881 819 881 819 3
Uzyte skroty:

WWWGpWE — Aklywalzobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy,

PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK ~ Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych o statej stopie wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, a takze nie wyznaczyta instrumentéw pochodnych (swapy na stopy procentowe) jako
instrumentéw zabezpieczajgcych warto$é godziwg. W zwigzku z tym zmiana stopy procentowej na
dzien bilansowy nie wptyneta na sprawozdanie z catkowitych dochodéw. Spotka nie posiada
instrumentdw o statej stopie procentowej odnoszonych bezposrednio na wysoko$C kapitatow
wiasnych.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki zaprezentowane dane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
dotyczace aktywéw i zobowigzan finansowych nie odbiegajg w sposéb istotny od wartosci godziwe;j.
Spétka na dzien 31 grudnia 2014 roku nie byla strong ani nie posiadata zadnego instrumentu
finansowego zabezpieczajgcego transakcje.
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31.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskoéw i
strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Pozycje przychoddw, kosztoéw, zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow

finansowych
Wartosci ujete w rachunku wynikow
Kategoria
zgodnie Na dzien Na dzien
zZMSR 39 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa finansowe
Pozostate przychody finansowe z pozostatych naleznoéci PiN 36
Odsetki ofrzymane z aklywow finansowych PiN - 104
Odsetki otrzymane od lokat $rodkow pienigznych WwWGpWF 5 123
Zohowigzania finansowe
Zaplacone odsetki kredyty bankowe PZFwgzZK {50)
Zaplacone odsetki leasingowe Wit (93) (44)
Prowizje bankowe PZFwgZK (11) (30)
Odsetki wekslowe PZFwgZK (807) -
Ujemne roznice kursowe PZFwgZK (24) (20)
Pozostate koszly finansowe PZFwgZK (2) (%)
Papiery dluzne PZFwgZK (1128) (853)

WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w warfosci godziwej przez wynik finansowy,

UZyte skroty:
PiN - Pozyczki i naleznosci,
Wyt - Pozycje wylaczone z zakresu MSR 39

PZFwgZK - Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu
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31.3. Ryzyko stopy procentowej

Instrumenty finansowe Spdtki narazone na ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2014
‘Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2lat  2-3lat  34lat  4-5lat  Razem

Pozostate zohowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

L . 409 717 502 1M 63 1802
i umbw dzierzawy z opcjg zakupu

Pozostate zobowiazania diugoterminowe (wekslowe) - - 14 353 - 14 353
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) 988 13 662 - - - 14 650
Kredyty i pozyczki: - - = C -

Kredytw rachunku biezacym Raifleisen Polska 4 866 - - - - 4866
Suma kredyty i pozyczki 4866 . - - - 4 866
SUMA CALKOWITA 5275 M7 502 1M1 63 6 668
31 grudnia 2013

Oprocentowanie zmienne <1 rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 at Razem
Pozostate zobowiazania finansowe:
Z‘obo’qua.ma. z fytulu Iea}3|ngu finansowego 378 249 387 94 ) 1058
i umow dzierzawy z opcjg zakupu

Pozostate zobowigzania diugoterminowe (wekslowe) . 13 546 - - 13546
Diuzne papiery wartosciowe (oblligacie) 1080 1028 12542 - - 14 650

= = i . - 0

Kredyty i pozyczki: - - - - - 0
Kredytw rachunku biezacym Raifieisen Polska 27 - - - - 27
Suma kredyty i pozyczki 27 - . . . 27
SUMA CALKOWITA 355 249 387 94 - 1085

31.4. Zabezpieczenia
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

31.4.1 Zabezpieczenia przeptywow srodkow pienieznych

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i w catym okresie sprawozdawczym, Spdtka nie posiadaia
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych.

32. Zarzadzanie kapitatem

Giobwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnoS¢ operacyjng Spoiki
i zwiekszaly wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wyplate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celdw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.
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Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadiuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spoétka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zarzadzanie kapitatem - Wskaznik dzwigni

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Spotka
Oprocentowane kredyly i pozyczki oraz pozostale zobowigzania finansowe 4 899 27
Dtuzne papiery wartosciowe 14 650 14 650
Zobowigzania z fytuiu dostaw i ustug 9389 9473
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 1802 1058
Rezerwy kréotkoterminowe 6 7
Pozostale zobowigzania diugoterminowe (wekslowe) 14 353 13 546
Pozostale zobowigzania, zobowigzania podatkowe 1518 1731
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (48) (591)
Zadiuzenie neto 46 569 39 901
Kapitat wiasny 877 431 876 304
Kapitat i zadiuZenie netio 924 000 916 205
Wiskaznik dzwigni 0.05 0.04
33. Struktura zatrudnienia
Struktura zatrudnienia

Okres zakonczony  Okres zakoniczony

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Zarzad 3 10
Administracja 96 94
Dziat sprzedazy 3 8
Pion produkdii -
Pozostali 21 20
Razem 123 132

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Spotka Czerwona Torebka S.A objeta 7.905.052 udziatéw o wartosci nominalnej po 50 zt i pokryta je w
catosci wktadem niepienieznym w postaci 16.131 akcji Merlin oraz 26.873.500 akcji Matpka.

Spotka Industrial Center 28 Sp.z 0.0. przeniosta nastepnie na rzecz Sowiniec Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety z siedziba w Warszawie prawa do 100% akcji w kapitatach zaktadowych spotek ,Matpka”
S.A. oraz ,Merlin.pl” S.A. odpowiadajace 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tychze spotek,
tytutem oplacenia certyfikatoéw inwestycyjnych emisji serii F Sowiniec FIZ.

65



+CZERWONA TOREBKA” S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
{(w tysiacach PLN)

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Stanowisko Imie¢ i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzgdu Pawet Ciszek 23 marca 2015 95, /
/
Czionek Zarzgdu  Tomasz Jurga 23 marca 2015
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Czionek Zarzadu  Wiestaw Kostrzynski 23 marca 2015 ) i {/
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